FORENINGEN AF MINORITETSAKTIONARER | BANKTRELLEBORG
Herluf Trolles Tveervej 3 - 4200 Slagelse - www.btaktier.dk

Underretning om gruppesggsmalet bankTrelleborg

1. Indledning

Den 14. februar 2008 anlagde Foreningen af Minoritetsaktionaerer i bankTrelleborg,
Herluf Trolles Tveaervej 3, 4200 Slagelse (herefter "Foreningen™) sag ved Retten i Naest-
ved mod Fonden for bankTrelleborg (herefter "Fonden™), Sydbank A/S, Finanstilsynet
og bankTrelleborg A/S om lovligheden og gyldigheden af den i januar 2008 stedfundne
tvangsindlgsning af minoritetsaktionarer i bankTrelleborg. Tvangsindlgsningen skete til
kurs 59,3 pr. aktie a kr. 20, og der blev saledes den 1. februar 2008 udbetalt kr. 59,30 pr.
aktie til de tvangsindlgste aktionarer.

Efter Foreningens anmodning blev sagen som principiel henvist til @stre Landsret, der
den 6. maj 2008 har godkendt sagen som gruppesggsmal i henhold til reglerne i retsple-
jelovens kapitel 23 a og udpeget Foreningen som gruppereprasentant.

Efter sagens anlaeg er Sydbank og bankTrelleborg fusioneret med bankTrelleborg som
ophgrende selskab, og Sydbank har overtaget alle bankTrelleborgs aktiver, rettigheder,
gzld og forpligtelser. bankTrelleborg er derfor ikke leengere part i sagen.

Tvangsindlgsningskursen blev i henhold til § 144 i lov om finansiel virksomhed pakla-
get af et antal indlgste minoritetsaktionarer. Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
udpegede derfor to statsautoriserede revisorer til som vurderingsmand at fastsatte kur-
sen. De udpegede revisorer har afgivet vurderingsrapport dateret 29. august 2008, hvori
kursen blev fastsat til 93,27 pr. aktie. Herefter er pr. 22. september 2008 udbetalt yderli-
gere kr. 33,97 pr. aktie (men uden tilleeg af renter) til de tvangsindlgste minoritetsaktio-
neerer.

Aktionarer i bankTrelleborg, der er blevet tvangsindlgst, har (med visse undtagelser, jf.
nedenfor) mulighed for at tilmelde sig gruppesegsmalet og derved blive deltagere i det-
te.



2. Formalet med denne underretning

Formalet med denne underretning er for det farste at give de tvangsindlgste aktionaerer
yderligere information om gruppesggsmalet og om retsvirkningerne af at tilmelde sig
gruppesggsmalet, saledes at den enkelte aktionzer har et forsvarligt grundlag for at treef-
fe en velovervejet beslutning om, hvorvidt han eller hun vil deltage i gruppesggsmalet
eller gj.

Formalet er for det andet at give oplysning om, hvorledes man skal forholde sig, hvis
man gnsker at tilmelde sig og saledes blive deltager i gruppesggsmalet.

3. Rammen for gruppesggsmalet

Efter retsplejelovens § 254 e, stk. 4, fastsatter retten rammen for gruppesggsmalet.
Rammen fastleegger dels, hvem der har mulighed for at deltage i gruppesggsmalet, dels
hvilke krav der er omfattet af gruppesggsmalet.

Landsretten har ved kendelse af 21. november 2008 fastsat rammen som anfart nedenfor
i pkt. 3.1 og 3.2. Det bemerkes, at landsretten har fastsat rammen i overensstemmelse
med gruppereprasentantens forslag.

Retten kan senere a&ndre rammen, hvis det viser sig pakreevet.
3.1. Hvem kan deltage i gruppesggsmalet?
Personer (herunder selskaber, boer m.v.), der

1. mandag den 21. januar 2008 ved dggnets begyndelse ejede aktier i bankTrelle-
borg A/S,

2. som senere er blevet tvangsindlgst af Fonden for bankTrelleborg,
som ved tilmeldingen eller senest 14 dage efter tilmeldingsfristens udlgb frem-
sender en efter gruppereprasentantens skan tilfredsstillende dokumentation her-
for, og

4. som ved tilmeldingen eller ved tilmeldingsfristens udlgb er medlemmer af For-
eningen af minoritetsaktionarer i bankTrelleborg og har betalt indmeldelsesge-
byret



kan tilmelde sig gruppesggsmalet.

Et dgdsbo anses ogsa at opfylde betingelserne, hvis afdgde opfyldte en eller flere af be-
tingelserne, og boet opfylder de gvrige.

Fonden for bankTrelleborg, Sydbank A/S og medlemmer af ledelsen for Fonden for
bankTrelleborg, bankTrelleborg A/S og Sydbank A/S er ikke berettiget til medlemskab
af Foreningen af Minoritetsaktionerer i bankTrelleborg og kan derfor ikke deltage i
gruppesggsmalet.

3.2. Hvilke krav er omfattet af gruppesggsmalet?

Gruppesggsmalet omfatter de deltagende gruppemedlemmers krav mod Fonden for
bankTrelleborg, Sydbank A/S (herunder i Sydbanks egenskab af fortsettende selskab i
fusionen med bankTrelleborg A/S) og Finanstilsynet stettet pa, at den gennemfarte
tvangsindlgsning af de deltagende gruppemedlemmer som minoritetsaktiongrer i
bankTrelleborg A/S har veeret ulovlig og ugyldig, herunder de deltagende gruppemed-
lemmers gkonomiske krav mod de sags@gte i anledning af den ulovlige eller ugyldige
tvangsindlgsning.

Gruppesggsmalet omfatter endvidere (subsidiert) de deltagende gruppemedlemmers
krav stettet pa, at handelsveerdien af aktierne i bankTrelleborg A/S har veret hgjere end
kr. 93,27 pr. aktie, altsa ogsa selv om tvangsindlgsningen har veret lovlig og gyldig.

Endelig omfatter gruppesggsmalet de deltagende gruppemedlemmers krav pa renter af
den yderligere betaling pa kr. 33,97 pr. aktie, som falger af vurderingsrapporten af 29.
august 2008, samt krav pa renter af de belgb, der pastas betalt under sagen.

Deltagernes gkonomiske krav mod de sagsagte gares geldende som krav om betaling af
et bestemt belgb pr. tvangsindlgst aktie og saledes, at det kreevede belgb pr. tvangsind-
lgst aktie vil veere det samme for alle deltagere i gruppesggsmalet uanset hvornar, hvor-
dan og til hvilken kurs, den enkelte deltager har anskaffet de senere tvangsindlgste akti-
er.



4. De under sagen nedlagte pastande og fremfgrte anbringender
4.1 | farste reekke - tvangsindlgsningen er ugyldig og ulovlig

Gruppereprasentantens pastande gar i ferste reekke ud pa, at Fonden, Sydbank A/S og
Finanstilsynet skal anerkende, at lovgivningens betingelser for tvangsindlgsning ikke
har veeret opfyldt, hvorfor Fonden ikke har veeret berettiget til at gennemfare tvangsind-
lasningen og ikke har veeret berettiget til at overdrage de tvangsindlgste aktier til Syd-
bank, ligesom Finanstilsynet ikke har veeret berettiget til at godkende tvangsindlgsnin-
gen.

Efter at bankTrelleborg er fusioneret med Sydbank med bankTrelleborg som det ophe-
rende selskab, og alle aktier i bankTrelleborg derfor er annulleret, er det ikke praktisk
muligt at fgre tvangsindlgsningen tilbage. Grupperepraesentanten har derfor yderligere
nedlagt en betalingspastand over for Fonden og Sydbank. Betalingspastanden gar ud pa,
at deltagerne skal modtage kurs 250 for de tvangsindlgste aktie, altsa kr. 250,00 pr. ak-
tie. Heri fragar naturligvis de oprindeligt pr. 1. februar 2008 betalte kr. 59,30 pr. aktie
og de pr. 22. september 2008 betalte yderligere kr. 33,97 pr. aktie.

Disse pastande er navnlig begrundet med, at betingelserne for tvangsindlgsning i hen-
hold til 8 144 i lov om finansiel virksomhed ikke har veeret opfyldt, jf. pkt. 4.1.1 og
4.1.2.

4.1.1. Kravet om ejerskab af 70% af aktierne

En af betingelserne er, at den tvangsindlgsende aktionzr (Fonden) skal eje 70 % af ak-
tiekapitalen. Det ligger fast, at Fonden ikke ejede 70 % af aktiekapitalen i bankTrelle-
borg, men Fonden ejede over 70 % af aktiekapitalen, hvis der ses bort fra de aktier,
bankTrelleborg selv ejede (egne aktier). Grupperepraesentanten ger geeldende, at det
overensstemmende med lovens ordlyd er en betingelse for tvangsindlgsning, at den
tvangsindlgsende aktionaer ejer mindst 70 % af den samlede aktiekapital.

4.1.2. Kravet om, at lovgivningens solvenskrav ikke er opfyldt

En anden betingelse for tvangsindlgsning er, at banken ikke opfylder solvenskravet i lov
om finansiel virksomhed, og at Finanstilsynet har fastsat frist for opfyldelse af kravet.



Gruppereprasentanten ger geldende, at denne betingelse heller ikke kan anses opfyldt.
bankTrelleborg opfyldte det geldende solvenskrav, da aftalen mellem Fonden og Syd-
bank om Sydbanks kgb af alle aktier i bankTrelleborg — der forudsatte en tvangsindlgs-
ning — blev indgaet. Den efterfglgende forhgjelse af solvenskravet skete efter bankens
egen anmodning for at muliggere den af Fonden og Sydbank gnskede tvangsindlgsning
— hvilken anmodning blev imgdekommet af Finanstilsynet i lgbet af hgjst fa timer. En
sadan vilkarlig forhgjelse af solvenskravet for at muligggre en tvangsindlgsning af akti-
erne i en bank, der opfylder det geeldende solvenskrav, kan ikke anerkendes som en be-
harig opfyldelse af lovens betingelse.

4.1.3. Sidestilling med kgb uden aftalt pris

Pastanden om betaling var ikke indeholdt i steevningen, men er fremsat efter Sydbank
og bankTrelleborg fusionerede, hvorved muligheden for, at de tvangsindlgste aktiona-
rer kunne fa aktierne tilbage, forsvandt.

Gruppereprasentanten ggr galdende, at den retsstridige tvangsindlgsning er eller ma
sidestilles med et keb uden aftale om kgbesummen, og at Fonden som den formelle ke-
ber og Sydbank som den reelle kgber derfor ma betale, hvad de tvangsindlgste aktionae-
rer forlanger, medmindre kravet er urimeligt. Et krav pa kurs 250 er ikke urimeligt.

4.2. 1 anden reekke - Forhgjelse af kursen, hvis tvangsindlgsningen var lovlig og
gyldig

Hvis retten imidlertid matte finde tvangsindlgsningen lovlig og gyldig, ger gruppere-
praesentanten i anden reekke geeldende, at tvangsindlgsningskursen skal forhgjes. Det
geres geldende, at den skal fastseettes til kurs 219,50. Den af vurderingsmaendene fast-
satte kurs 93,27 er for lav. Den afspejler ikke verdien af bankTrelleborg som going
concern, hvad den bgr gare, da banken faktisk har veeret i uafbrudt drift og kunne seel-
ges til fortsat drift som led i Sydbanks virksomhed.

Der henvises herved i farste reekke til, at vurderingsmandene i deres vurderingsrapport
af 29. august 2008 har medtaget en alternativ vurdering i intervallet 142 - 159 baseret
pa, at bankTrelleborg er en going concern. Denne vurdering fremkommer pa grundlag
af seneste bgrskurs 219,50 med fradrag for a) yderligere tab pa debitorer, b) ggede fund-
ingomkostninger og c) risikopremie. Grupperepraesentanten ger gaeldende, at der ikke



er grundlag for de to sidstnaevnte fradrag, og at der skal ske tilleeg for veerdien af, at en
keber opnar kontrol over banken og tillige far kontrol over Fonden for bankTrelleborg.
Det gares pa den baggrund geeldende, at hvis tvangsindlgsningen har veret lovlig og
gyldig, ma kursen settes til 219,50.

4.3. Sydbanks heftelse

Grupperepraesentanten gar geldende, at Sydbank A/S heafter for minoritetsaktionarer-
nes krav, da Fonden for bankTrelleborg har gennemfart tvangsindlgsningen for efter af-
tale med Sydbank at overfare ejerskabet over de tvangsindlgste aktier til Sydbank.

4.4, Renter

Endelig ger gruppereprasentanten geldende, at de tvangsindlgste aktionarer skal have
renter fra 1. februar 2008 til 22. september 2008 af den tilleegsbetaling pa kr. 33,97, der
blev udlgst af vurderingsrapporten, ligesom der kraeves renter af de belgb, der kraeves
under sagen.

4.5. De sags@gtes synspunkter

Ovenstaende er alene en ganske kort gengivelse af gruppereprasentantens krav og ar-
gumenter. De sagsggte har endnu ikke afgivet (eller haft grund til at afgive) svarskrift i
sagen, og det ma forventes, at de sagsggte vil bestride det, som gruppereprasentanten
har fremfart.

4.6. Retten har ikke taget stilling

Det understreges, at retten ikke — heller ikke forudseetningsvis eller indirekte — har taget
stilling til berettigelsen af de synspunkter, gruppereprasentanten ger geldende, og som
i kort form er gengivet i afsnit 4.1 — 4.4,

4.7. Evt. @ndring af pastande og anbringender

Gruppereprasentanten kan — inden for rammen, jf. pkt. 3 — efter retsplejelovens almin-

delige regler a&ndre og supplere de nedlagte pastande og de til stgtte herfor fremfarte
anbringender.



5. Sikkerhedsstillelse og fri proces

Retten kan i et gruppesggsmal treeffe bestemmelse om, at grupperepreesentanten og/eller
deltagerne skal stille sikkerhed for sagsomkostninger.

Deltagerne skal ikke stille sikkerhed i forbindelse med deltagelse i gruppesggsmalet
bankTrelleborg.

Civilstyrelsen har den 12. juni 2008 og 2. januar 2009 meddelt Foreningen fri proces
under sagen. Dette medfarer, at statskassen betaler salaret til Foreningens advokat og
evt. sagsomkostninger til modparten, ligesom fri proces medfarer fritagelse for betaling
af retsafgift og for sikkerhedsstillelse. Gruppereprasentanten skal derfor heller ikke stil-
le sikkerhed for sagsomkostninger.

6. Gruppereprasentant og advokat
6.1. Grupperepraesentant

Som naevnt har @stre Landsret i forbindelse med godkendelsen af gruppesggsmalet ud-
peget

Foreningen af Minoritetsaktiongrer i bankTrelleborg
Herluf Trolles Tvervej 3
4200 Slagelse

som gruppereprasentant.

Retten kan senere udpege en ny grupperepraesentant, hvis det er pakreaevet. Retten skal
tage stilling til, om udpegelse af ny grupperepreasent er pakraevet, hvis mindst halvdelen
af deltagerne i gruppesggsmalet anmoder herom, og anmodningen er ledsaget af forslag
til en ny gruppereprasentant, som er villig til at patage sig hvervet.



6.2. Advokat

Efter Foreningen fik bevilget fri proces har Prasidenten for @stre Landsret efter an-
modning beskikket

Advokat, dr.jur. Eigil Lego Andersen
Nielsen Ngrager Advokatfirma
Frederiksberggade 16

1459 Kgbenhavn K

som advokat for Foreningen af Minoritetsaktionzrer i bankTrelleborg. Advokat Lego
Andersen reprasenterede ogsa far beskikkelsen Foreningen.

7. Retsvirkningerne af tilmelding
7.1. Tilmelding er bindende

Tilmelding er bindende. Kun med rettens serlige tilladelse kan en deltager senere ud-
treede af gruppesggsmalet.

7.2. Rettens afgarelse er bindende for deltagerne

Rettens afgarelse i sagen er — med forbehold for anke, jf. pkt. 7.8 nedenfor — bindende
dels for alle deltagere over for de sagsegte, dels for de sagsggte over for alle deltagere.

Afgarelsen i sagen vil ikke vere bindende for de gruppemedlemmer, der ikke tilmelder
sig, og er som udgangspunkt heller ikke bindende for de sagsegte over for de gruppe-
medlemmer, der ikke tilmelder sig og derfor ikke deltager. Dog vil en eventuel forhgjel-
se af tvangsindlgsningskursen, safremt tvangsindlgsningen anses lovlig og gyldig — men
ikke kravet pa renter af forhgjelsen eller renter af det belgb pa kr. 33,97 kr. aktie, der
blev betalt 22. september 2008 — komme alle tvangsindlgste aktionerer til gode i for-
hold til Fonden for bankTrelleborg — men ikke i forhold til Sydbank.



7.3. Deltageren kan ikke selv anlaegge sag om krav inden for rammen

En deltager i gruppesggsmalet kan ikke selv anleegge sag mod nogen af de sagsegte om
et krav, der falder inden for rammen som angivet i pkt. 3.

7.4. Deltageren anses ikke som part

En deltager i gruppesggsmalet anses ikke som part i sagen. Deltageren hverken kan eller
skal fremsette krav (pastande) eller begrundelser herfor (anbringender). Deltageren kan
heller ikke kreeve bestemte beviser fort.

7.5. Gruppereprasentantens partbefgjelser

Procesfarelsen forestds af grupperepraesentanten, der anses som parten pa sagsggersi-
den. Det er saledes gruppereprasentanten, der (inden for rammen) udformer pastande,
fremfarer anbringender, fremsetter anmodninger til retten, og som farer beviser.

7.6. Forlig

Gruppereprasentanten kan kun med rettens samtykke indga forlig om de krav, gruppe-
sggsmalet angar. Godkender retten et forlig, er dette bindende for de af forliget omfatte-
de gruppemedlemmer.

7.7. Sagsomkostninger

Generelt kan deltagere i et gruppesggsmal evt. blive palagt at betale sagsomkostninger
op til det belgb, retten matte have palagt deltageren at stille som sikkerhed, med tilleeg
af belgb, der gennem retssagen kommer gruppemedlemmet til gode (d.v.s. som de sag-
sggte demmes til at betale til deltageren og faktisk betaler). Da retten ikke har fastsat
nogen sikkerhedsstillelse i denne sag, jf. pkt. 5 foran, kan der alene blive tale om, at en
deltager skal betale sagsomkostninger med belgb, der gennem retssagen kommer delta-
geren til gode.

Kun hvis de sagsegte skal betale belgb til deltagerne, kan deltagerne saledes palaegges at
betale sagsomkostninger, og hgjst med det belgb, den enkelte deltager opnar ved retssa-



gen. Skal de sagsggte ikke betale noget belgb til deltagerne, kan deltagerne ikke paleeg-
ges at betale sagsomkostninger.

7.8. Anke
7.8.1. Ankeret

Enhver af sagens parter (d.v.s. gruppereprasentanten og de sagsegte) kan anke landsret-
tens dom i sagen til Hgjesteret (medmindre parten har faet fuldsteendig medhold).

7.8.1.1. Anke fra de sagsegte

Ankes dommen af en eller flere af de sagsegte, kan anken omfatte enhver deltager.
Gruppereprasentanten vil da ogsa vaere gruppereprasentant for de deltagere, anken an-
gar, for Hgjesteret. Det i pkt. 7.1 - 7.6 anfarte gaelder ogsa under og for ankesagen.
7.8.1.2. Anke fra gruppereprasentanten

Ankes dommen af grupperepreaesentanten, skal deltagere, der gnsker at deltage i anken,
pa ny tilmelde sig efter forudgaende underretning med oplysninger om ankesagen. Til-
melding til gruppesggsmalet i @stre Landsret indeberer saledes ikke, at man ogsa anses
som tilmeldt til en sddan ankesag.

7.8.2. Anke fra deltageren

Ankes dommen hverken af de sagsggte eller gruppereprasentanten, kan en deltager an-
ke dommen for sit eget vedkommende.

8. Tilmelding
Gruppesggsmalet omfatter kun de gruppemedlemmer, der tilmelder sig. Gruppemed-

lemmer, der ikke gnsker at deltage i gruppesggsmalet, behgver saledes ikke at foretage
sig noget.
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Det skal understreqges, at den omstaendighed at man evt. allerede har indmeldt sig i For-
eningen, ikke indebsrer, at man ogsa har tilmeldt sig gruppesggsmaélet. Deltagelse i
gruppesggsmalet forudsatter saerskilt tilmelding som beskrevet i denne underretning.

8.1. Tilmeldingsfrist

@stre Landsret har fastsat tilmeldingsfristen til fredag den 17. april 20009.

Retten kan undtagelsesvis tillade senere tilmelding, hvis serlige grunde taler for det.
8.2. Fremgangsmaden ved tilmelding
Tilmelding skal ske skriftligt ved udfyldelse og underskrift pa vedlagte tilmeldingsblan-
ket. Den udfyldte og underskrevne tilmeldingsblanket skal sendes pr. post eller pr. e-
mail (med blanketten som vedhaftet pdf-fil).
8.2.1. Tilmelding pr. post
Fremsendelse af den udfyldte og underskrevne tilmeldingsblanket pr. post skal ske til
Foreningen af Minoritetsaktionarer i bankTrelleborg
Herluf Trolles Tveervej 3
4200 Slagelse

8.2.2. Elektronisk tilmelding

Fremsendelse af den udfyldte og underskrevne tilmeldingsblanket pr. e-mail som pdf-fil
skal ske til

tilmelding@btaktier.dk
8.2.3. Dokumentation

Som anfart i pkt. 3.1 skal der senest 14 dage efter tilmeldingsfristens udlgb d.v.s. senest
fredag den 1. maj 2009 fremsendes dokumentation for, at den tilmeldte a) mandag den
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21. januar 2008 ved dagnets begyndelse ejede aktier i bankTrelleborg A/S, og b) er ble-
vet tvangsindlgst.

Dokumentation for betingelsen under a) kan vare (fotokopi af) depotudskrift pr. 31. de-
cember 2007 eller fondsnota for aktiekab i perioden 1. -20. januar 2008. Dokumentation
for betingelsen under b) kan vaere (fotokopi af) meddelelse fra Veerdipapircentralen om
tvangsindlgsning.

Dokumentationen kan sendes pr. post eller som pdf-fil som anfert foran i pkt. 8.2.1. og
8.2.2. Fremsendt dokumentation vil ikke blive returneret.

8.2.4. Indmeldelse i Foreningen
Det er endvidere en betingelse for deltagelse i gruppesggsmalet, at deltageren ved til-
meldingen eller ved tilmeldingsfristens udlgb er medlem af Foreningen af minoritetsak-

tionzrer i bankTrelleborg og har betalt indmeldelsesgebyret (kr. 300).

Er indmeldelse ikke sket tidligere, kan indmeldelse ske enten pa vedlagte indmeldelses-
blanket eller via Foreningens hjemmeside www.btaktier.dk.

Det er ikke ngdvendigt at sende dokumentation for indmeldelse og betaling af indmel-
delsesgebyr.

9. Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om gruppesggsmal generelt kan ses pa www.domstol.dk. Klik
pa gruppesggsmal.

Der er oplysning om gruppesggsmalet bankTrelleborg pa @stre Landsrets hjemmeside.
Ga ind pa www.domstol.dk og klik pa @stre Landsret og derefter pa Gruppesggsmal.

Oplysninger fra gruppereprasentanten og presseklip om gruppesggsmalet bankTrelle-
borg kan ses pa gruppereprasentantens hjemmeside www.btaktier.dk. Det er muligt at
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stille spargsmal til grupperepraesentanten pa hjemmesiden.

Slagelse, den 10. februar 2009
Foreningen af Minoritetsaktionaerer i bankTrelleborg

Jan Marcher Frederik Bruhn-Petersen Martin Vglund
(formand)
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